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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JUL25 4036 16 4045 3994 4020 JUL25 318,35 | -17,50| 334,85 | 318,35 | 324,90
SEP25 3885 -6 3905 3843 3891 SEP25 319,70 | -12,75] 331,20 | 318,05 | 322,30
NOV25 3821 -5 3833 3781 3826 DEC25 315,25 | -12,95] 326,75 | 314,00 | 317,80
JAN26 3752 -23 3785 3739 3775 MAR26 312,15 | -11,95] 322,60 | 310,00 | 313,65
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3855 & 3730-3700 Soportes: 319,50 & 315,00
Resistencias: 3965, 4035, 4125 & 4185 Resistencias: 324,50, 333,00, 340,50 & 348,75
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BRASIL

La Agencia Safras & Mercado estima que el 35% de la nueva cosecha de café de Brasil ya ha sido recolectado a fecha el 13 de junio de 2025. La cosecha de este
afio avanza a un ritmo un poco mas lento, en comparacion con el mismo periodo del afio pasado, en cuyas fechas iba al 37%. Basado en su prevision de la nueva
cosecha de 65,51 millones de sacos, el informe indicaria que hasta ahora han sido cosechados aproximadamente 22,93 millones de sacos de la nueva cosecha. El
café recolectado ascenderia a alrededor de 10,77 millones de sacos de café robusta conilon, que se anticipa que totalizard 25 millones de sacos, y
aproximadamente 12,16 millones de sacos de café ardbica cosechados hasta ahora, de un total estimado por Safras & Mercado de que alcanzara los 40,46
millones de sacos.

Comparativamente, el USDA publicé un informe en mayo que indicaba que la produccion de arabica en Brasil para 2025/26 podria totalizar los 40,9 millones de
sacos de 60 kg, lo que representa una disminucién del 6,4% en comparacion con los 43,7 millones de sacos de la temporada anterior. La disminucidn esta
relacionada con las condiciones climaticas durante 2024. En cuanto al robusta, por su parte, el USDA dice que la cosecha de 2025/26 en Brasil probablemente
alcanzara los 24,1 millones de sacos, aumentando drasticamente hasta un 15% en relacion con los 21 millones de sacos cosechados en 2024/25.

Los meteorologos estan indicando condiciones favorables para la cosecha en todas las regiones productoras de café en Brasil durante el resto de esta semana,
con temperaturas esperadas por encima de los 10 grados Celsius.

El Real brasilefio se ha fortalecido un 4,04% desde principios de junio y acaba de estabilizarse cerca del méximo del afio frente al ddlar estadounidense. La
fortaleza del real brasilefio frente al ddlar estadounidense puede tradicionalmente desincentivar la actividad de venta dentro de Brasil, ya que las rentas para los
productores disminuyen en términos de real brasilefio; sin embargo, los productores estan relativamente bien financiados y continan adoptando una postura
prudente, con la cosecha de café de Brasil en curso.

VIETNAM

El martes pasado, la Oficina Nacional de Estadistica de Vietnam informd que las exportaciones de café de Vietnam entre enero y mayo de 2025 disminuyeron un
1,8% interanual, hasta las 813.000 toneladas. Ademas, la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam redujo su estimacion de produccion de café para 2024/25 a
26,5 millones de sacos, frente a los 28 millones estimados en diciembre. Por otro lado, el FAS del USDA del 19 prevé que la cosecha de café robusta de Vietnam
para 2025/26 aumentaria un 7% interanual, alcanzando el maximo de los ultimos 4 afios de 30 millones de sacos.

Durante la primera quincena de junio de 2025, Vietnam export6 51.284 toneladas por un valor de 270,55 millones de ddlares, un 32,5% mas en volumen y un
71% mas en valor que en el mismo periodo del afio anterior.

Los cafetos se estan desarrollando bien con cerezas de gran tamafio. Las condiciones climaticas se mantuvieron favorables, lo que, junto con un mejor cuidado y
buen riego, parecen augurar una cosecha excelente con un aumento de productividad de hasta el 10% para el afio que viene.

Se estima que las existencias de café remanente de la cosecha actual sin vender se han reducido hasta en un 15-17%, y que la mayor parte alin estd en manos
de los productores. Mientras que los productores locales prefieren frenar sus ventas cada vez que el mercado hace alguna bajada, esperando mejores precios en
las siguientes sesiones, algunas casas comerciales multinacionales siguieron liquidando sus stocks previamente comprados a diferenciales mucho mas baratos.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El USDA ha informado que, durante el afio comercial de abril de 2025 a marzo de 2026, la nueva cosecha peruana de cafés arabica finos lavados aumentara en
318,000 sacos, un 8.20% mayor que la cosecha anterior, para un total de 4,2 millones de sacos. El informe destac6é un consumo interno de tan solo 300.000
sacos, liberando asi la mayor parte del café de la nueva cosecha para exportacion a los mayores mercados de consume externos. El informe también destaca que
Peru tiene aproximadamente 335.000 hectdreas de café cosechado y que el rendimiento promedio serd de unos modestos 721 kg por hectarea, lo cual esta muy
por debajo del potencial de las fincas cafeteras. Un factor que indicaria que mientras los precios del mercado internacional del café sigan reflejandose tan
positivamente, puede permitir a los caficultores del pais invertir mas en mayores insumos y mejores practicas agricolas, y que existe potencial para un aumento a
largo plazo en la produccion, como ya se anticipa durante el afio cafetalero 2025/2026.

OTROS

Etiopia - La disponibilidad de contenedores sigue siendo muy limitada, aunque no causa interrupciones importantes de las cargas a Djibuti hasta el momento.
Con la llegada de la temporada de lluvias, se requiere especial cuidado al manipular el café lavado para evitar problemas de calidad.

DEMANDA / INDUSTRIA

Las existencias de café Arabica lavado certificado en la Bolsa de Nueva York aumentaron en 6.558 sacos, totalizando 852.849. El 88,74 % se encuentra
en Europa, 756.845 sacos, y el 11,26 % restante en EE. UU., 96.004 sacos. De estos, 272.480 sacos, 31,94%, son Arabica lavado de Brasil, y otro 23,89 %
proviene de México. Las existencias pendientes de calificacion disminuyeron en 12.619 sacos, totalizando 69.199 sacos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,14617 | 1,14889 | 1,14465

El alza del indice de sentimiento econémico aleman ZEW hasta 47,5 en junio ofrece un soporte fundamental al euro, aunque las insinuaciones de Stournaras,
miembro del Consejo del BCE, sobre posibles recortes de tipos han introducido un elemento de cierta incertidumbre. Los cambios de politica previstos por la
Reserva Federal, con los mercados descontando dos recortes de tipos para finales de afio, siguen siendo un factor crucial para la direccién del par del EURUSD a

medio plazo.
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ﬁ{é;(lel f ‘ Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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